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El nuevo récord de la luz
se une al alza de la gasolina
en otro golpe a las familias

El precio de la electricidad llega hoy a 122 euros por megavatio,
con el ‘brent’ a 72 dolares y alimentos como el aceite disparados

L. DELLE FEMMINE / H. GUTIERREZ
Madrid
Este verano esta siendo particu-
larmente caliente. Y no por las
temperaturas, que también. Los
precios suben a un ritmo sosteni-
do y los salarios no lo hacen en
igual medida. Hoy la luz volvera a
tocar un maximo histérico al pa-
garse 122,76 euros por megavatio-
hora. A eso hay que sumar la gaso-
lina y algunos alimentos que tam-
bién han emprendido una carre-
ra alcista que golpea ya con serie-
dad el bolsillo de las familias.

El indice de precios de consu-
mo (IPC) avanzé en julio un 2,9%
respecto al mismo mes de 2020,
el mayor incremento desde febre-
ro de 2017. Detrés de este repunte
hay un céctel de factores que solo
en parte tiene que ver con un mo-
mento histérico atipico, marcado
por la pandemia. A la escalada de
precios de la electricidad en el
mercado mayorista y la cotiza-
cion disparada del petréleo y del
gas comparado con 2020 se le su-
man otros elementos como los
cortocircuitos en las cadenas de
suministros. Segin los datos del
Instituto Nacional de Estadistica
(INE), la electricidad se ha encare-
cido en casi un 17% en lo que va
de afio, la gasolina un 17,6%, el
gaséleo un 17,7% y el gas un 8,6%.
Pero también ha subido el aceite
de oliva, en mas de un 22%; los
refrescos, por encima del 11%; la
fruta (4,6%), los huevos (3,5%) y la
carne de ave (3%) o vacuno (0,3%).
Muchos de estos incrementos se
explican por la energia, ya sea pa-
ra su producciéon, mantenimiento
o transporte.

Los expertos avisan que los
precios de la electricidad segui-
ran elevados durante un buen
tiempo. Los motivos: el gas esta
por las nubes —mas de 40 euros
MWh—y el coste de los derechos
de emisiones de CO, va al alza
—supera los 50 euros la tonela-
da—. “El gas no bajara hasta febre-
ro o marzo del afo que viene, se-

Un quebradero
de cabeza para
el Gobierno

El recibo de la luz esta sien-
do un quebradero de cabeza
del Gobierno. Lleva meses
tratando de parar la espiral
alcista en la que esta inmer-
so el sistema eléctrico, pero
parece que poco puede ha-
cer en el corto plazo. De
momento, el Ejecutivo ha
puesto en marcha medidas
que no han conseguido pa-
liar la subida del precio de
las facturas. Solo la rebaja
del IVA del 21% al 10% ha
tenido un efecto inmediato,
pero los aumentos constan-
tes del precio se han comido
ya casi todo el ahorro. Ade-
mas, este aumento en el
mercado mayorista no ha
terminado y agosto apuesta
fuerte en superar el maximo
de julio, que se coroné como
el mes mas caro de la histo-
ria. Para los 10,6 millones de
clientes que estan en el
mercado regulado, el tramo
horario punta ha subido
desde junio mas de un 10%,
el llano un 17,5% y las valle
casi un 23%. Poner la lavado-
ra en la hora con la electrici-
dad mas cara de este mes de
agosto, segun la curva del
PVPC, ha costado en térmi-
nos de energia casi tres
veces mas que en la hora
mas cara del mismo mes del
afio pasado, sin considerar
el gasto en agua.

gan las previsiones. Y donde no
hay duda es con el CO,, que ten-
dra un recorrido al alza seguro”,
explica Francisco Valverde, con-
sultor y analista del mercado eléc-
trico.

Algunas eléctricas
cobran de mas con la
nueva tarifa por horas

La CNMC denuncia subidas de hasta el 30%
en el término de energia de la factura

H. G., Madrid
En plena subida histérica del
precio de la luz, la Comisién Na-
cional de los Mercados y la Com-
petencia (CNMC) denuncié6 ayer
que algunas comercializadoras

han incluido un incremento en
el coste de la energia tras la en-
trada en vigor el 1 de junio de la
tarifa por tramos horarios, en al-
gunos casos sin informar a los
consumidores. “En casos pun-

Enrique Garcia, portavoz de la
Organizacion de Consumidores y
Usuarios (OCU), explica que la su-
bida del IPC de julio, “la mas im-
portante en los tltimos afos”, se
debe fundamentalmente a este en-
carecimiento de la energia. “He-
mos calculado que va a suponer
un sobrecoste anual de 505 euros
para las familias, repartido de la
siguiente forma: 311 euros en ga-
solina, 250 euros para el diésel, 55
euros para el gasy 139 en electrici-
dad, ya aplicada la rebaja del IVA.
Si no hablariamos de 187 euros”,
desglosa. “Pero hay una doble fac-
tura, porque estas subidas a su
vez se trasladan a otros productos
por un aumento en los costes de
produccién y transporte, y el pri-
mero es la alimentacion”.

Todas estas comparaciones tie-
nen un pero. Si se hacen respecto
a 2020 es necesario matizar que
la referencia es un afo atipico en
el que durante meses hubo confi-
namientos domiciliarios en casi
todo el mundo. Esto tir6 de los
precios a la baja. Y de ahi que algu-
nas subidas de ahora se expli-
quen también por un mero efecto
estadistico. Buen ejemplo de ello
es la hosteleria (hoteles, hostales,
pensiones y servicios de aloja-
miento similares), que estuvo ce-
rrada durante meses en la fase
mas dura de la pandemia, que ha
crecido hasta julio un 31,4% se-
gan el INE. O la venta de textil,
que en su caso ha bajado alrede-
dor del 17% para dar salida al
stock acumulado.

Garcia explica que habra ali-
mentos mas afectados, como la
carne, que suele tener un coste
muy estable en términos de infla-
cién, debido a que se trata de un
sector muy intensivo en consumo
de energia. En otros, como la fru-
ta o el pescado, también influyen
factores como la captura o la cli-
matologia. “En los préximos me-
ses puede haber subidas de pre-
cio en algunos productos basicos,
pero estas también dependeran

tuales, el término de energia me-
dio facturado llega a ser un 30%
superior al que corresponde-
ria”, asegurd el organismo, que
no precisé el nombre de las co-
mercializadoras que han cobra-
do de mas.

La CNMC asegurdé que la
gran mayoria de los comerciali-
zadores han trasladado adecua-
damente la variacién en los nue-
vos peajes. Es decir, no se puede
generalizar a todo el sector. “No
obstante, existe un ntimero de
comercializadoras que, ademas
de la variacién en el componen-
te regulado (peajes), han inclui-
do un incremento en el coste de
la energia”, explic6 Competen-
cia en un comunicado. Ademas,
entre las que aplicaron el sobre-

Encarecimiento del coste de la vida
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del nivel de competencia en el
mercado. En los productos donde
es escasa, subiran mas; si hay mu-
cha, alguna empresa podra optar
por sacrificar su margen a costa
de ganar de clientes. Sin conside-

coste, no todas han informado al
cliente. “Se ha constatado que,
solo puntualmente, el comercia-
lizador ha informado de manera
transparente y comprensible al
cliente, mediante comunicacion
especifica para esta cuestion
(...), dando la posibilidad de res-
cisién del contrato sin penaliza-
cion”.

Por ello, Competencia recla-
ma a estas empresas que refactu-
ren a sus clientes, apliquen el
precio que les corresponde de
acuerdo a los nuevos peajes y
que se regularicen los contratos.
Asimismo, solicita que se infor-
me a los clientes de manera
transparente, algo que ya se esta
produciendo. “A la fecha de ela-
boraciéon de este informe, mu-

EL PAIS

rar que septiembre, con la vuelta
al cole, siempre es el mes mas du-
ro para las familias”.

Massimo Cermelli, profesor de
Economia en Deusto Business
School, vaticina que la inflacién

chas de estas comercializadoras
ya estan realizando dichas regu-
larizaciones. En consecuencia,
los consumidores deberian per-
cibir la compensacién equivalen-
te por los precios que deberian
haber abonado desde el 1 de ju-
nio”, sostiene.

La CNMC realizara un segui-
miento de las regularizaciones
de los contratos para confirmar
que se hace de forma adecuada.
En caso contrario, avisa que ini-
ciaran las actuaciones oportu-
nas.

El organismo ha obtenido
esas conclusiones de su informe
de seguimiento sobre la adapta-
cion de los contratos de suminis-
tro de electricidad existentes an-
tes del 1 de junio. Para este se-
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no aflojara por lo menos hasta
2022 0 2023. “Crece porque se en-
carecen diferentes productos, so-
bre todo las materias primas”. El
barril brent, de referencia en Eu-
ropa, supera ahora los 72 ddlares,
después de tocar el minimo de 20
délares en 2020 con el parén de la
actividad impuesto por la pande-
mia. En la segunda mitad del afio
empezo a repuntar por la relaja-
cion de las restricciones y el au-
mento de la demanda mundial, so-
bre todo de China, los recortes en
la ofertay las expectativas genera-
das por la aprobacién de las vacu-
nas.

“En este momento los precios
del petréleo se estan moderando,
sobre todo por la incertidumbre
que genera la variante delta de la
covid. Pero al menos hasta 2022
se mantendran en el entorno de
los 60 o 70 ddlares. Y este encare-
cimiento recae sobre las familias
por el famoso efecto pluma”, expli-
ca el docente. Esto es: las subidas
del precio del crudo llegan como
un cohete a las gasolineras, pero
las bajadas tardan mucho mas, co-
mo la caida de una pluma. Este
julio, llenar un deposito de 50 li-
tros de un coche de gasolina costa-
ba 10 euros mas que enero. Y si es
de gasdleo, casi nueve euros mas.

Escasez de chips

Cermelli también destaca otro ele-
mento clave que impactara en el
coste de la vida de los hogares: los
problemas de suministro. “La es-
casez de chips y el encarecimien-
to de las materias primas blo-
quean las cadenas de suminis-
tros, y la situacién se mantendra
hasta 2022 0 2023. Esto frenara la
produccién de determinados pro-
ductos y causara una reaccién en
cadena: si una empresa de auto-
moviles no funciona, eso impacta
sobre sus trabajadores”, detalla.
“Se han unido mas factores que
causan una inflacién creciente.
Este sera el verano mas caro de
los ltimos 20 afos”.

Rubén Sanchez, portavoz de la
asociaciéon de consumidores Fa-
cua, explica que en coyunturas co-
mo la actual con subidas de pre-
cios, es cuando los consumidores
se prestan mas a hacer un anali-
sis sobre sus gastos habituales.
“Valorar cambios de marcas o es-
tablecimientos, servicios contrata-
dos como la compaiiia de electrici-
dady de gas, telecomunicaciones,
seguros...”, sefiala. “Ademas, sep-
tiembre es un mes que se presta a
ello, porque es una especie de ini-
cio de curso para las familias, con
lo cual es lo recomendable en es-
tas coyunturas”.

guimiento, la CNMC solicité in-
formacién a las empresas de
una serie de clientes elegidos de
forma aleatoria. “En un primer
analisis se ha tenido en cuenta
la informacién de las 25 comer-
cializadoras con mayor cuota de
namero de suministros”, explica
el organismo.

La CNMC recuerda asimismo
que en abril de 2021 aprob6 una
serie de recomendaciones para
los comercializadores a la hora
de aplicar la nueva circular de
peajes. En dicho documento se
establecieron los criterios para
que las comercializadoras de
electricidad trasladaran adecua-
damente a los consumidores las
variaciones asociadas a los nue-
vos componentes regulados.

Las altas facturas de la energia, que van a continuar durante meses,
impactaran en la inflacion, las finanzas publicas y el empleo

La transicion verde tiene un precio

ALICIA GONZALEZ, Madrid
La decisién de acelerar a 2030 la
reduccion de emisiones de carbo-
no un 55% respecto a las de 1990
y alcanzar la neutralidad climati-
ca (cero emisiones) para 2050 su-
pone un giro radical al actual mo-
delo de crecimiento. Tras afios de
postergaciones y retrasos, la Co-
misiéon Europea y Estados Uni-
dos han impulsado planes millo-
narios de inversién para modifi-
car el patrén de consumo bajo la
premisa de que “lo que es bueno
para el planeta es bueno para los
ciudadanosy la economia”, en pa-
labras de la Comision.

Pero nada es gratis. Los benefi-
cios a largo plazo de la apuesta
verde no pueden ocultar que la
decisi6n va a tener costes conside-
rables para muchos sectores y
que, a corto plazo, la creciente de-
manda y los desincentivos a la in-
versién en las fuentes tradiciona-
les de energia van a mantener el
fuerte aumento de los precios de
este verano, entre otras conse-
cuencias. Esto puede acelerar la
normalizacién de la politica mo-
netaria en un momento de nive-
les histéricos de endeudamiento
a nivel global.

Jean Pisani-Ferry, investiga-
dor senior del Peterson Institute
for International Economics, del
centro de pensamiento Bruegel y
profesor del Instituto Universita-
rio Europeo de Florencia, defien-
de en un informe que acaba de
publicar que “la politica climati-
ca es una politica macroeconémi-
ca” y que los subsidios, cambios
regulatorios, incentivos, arance-
les, gasto publico e impuestos
que conlleva su impulso no pue-
den ignorarse. “El optimismo ra-
zonable sobre los beneficios a lar-
go plazo del cambio a una econo-
mia climaticamente neutra no es
razén para ignorar los costes de
esa transicién”, apunta el infor-
me. “Aunque estos costes son asu-
mibles, van a ser considerables.
En lugar de pretender que son
una cuestién menor, las autorida-
des deberian afrontar la realidad
y disefiar las estrategias corres-
pondientes”, afiade.

Comparte este analisis Pa-
trick Artus, consejero econémico
de Natixis. “Inicialmente, la tran-
sicién energética va a reducir el
PIB potencial de las economias
ante la destruccion de capital que
se producira en los sectores que
utilizan o producen combustibles
fosiles”, subraya en un reciente
informe. Para revertir esa des-
truccion, prosigue Artus, la inver-
sién verde no debe producirse a
costa de otras inversiones y los
equipos necesarios para la transi-
cion energética deben producir-
se en cada pais, no ser importa-
dos, lo que permitira crear nue-
vos empleos y compensar los
puestos de trabajo destruidos.

El sector del automévil ofrece
un buen ejemplo de lo que esta
en juego. Para 2035, el Reino Uni-
do, buena parte de EE UUyla UE
han decretado que se dejaran de
vender coches de gasolina y dié-

Molinos generadores de energia edlica en Lubian (Zamora). / Luis SEVILLANO

Un experto pide
estrategias para
minimizar los

efectos adversos

Las renovables
Nno son capaces
de cubrir la
demanda actual

sel, lo que supone que las paten-
tes, la formacién y los equipos ac-
tuales perderan todo su valor an-
tes del fin de su vida ttil. No solo
para las automovilisticas, tam-
bién para toda la industria auxi-
liar —desde talleres de coches a
fabricantes de componentes—,
para los trabajadores —ya que la
fabricacién de un vehiculo eléctri-
co exige menos mano de obra
que un motor convencional— y
los consumidores.

La fuerte inversién destinada
a ese cambio de modelo, asegu-
ran las autoridades, representara
un impulso keynesiano a la activi-
dad a largo plazo, pero algunos
analistas creen que esa maxima
no aborda de forma realista la
transiciéon. “La naturaleza del
cambio en el modelo de creci-
miento es similar al de la revolu-
cién industrial, mientras que el
shock de oferta negativo de la
energia nos retrotrae a la crisis
del petréleo de los afios setenta”,
explica Pisani-Ferry al teléfono.

“Y aunque el Banco Central
Europeo ha impulsado la finan-

ciacion verde sobre activos consi-
derados contaminantes, descono-
ce las implicaciones que eso pue-
de tener sobre el flujo de crédito
y no esta prestando atencién a la
amenaza para la estabilidad de
precios, pero empieza a pensar
en ello”, continda.

Los precios del gas natural,
una materia prima menos conta-
minante que el carbén a la hora
de producir electricidad, pero
con impacto sobre el medio am-
biente, han alcanzado récords his-
téricos este verano, en parte por
el aumento de la demanda deriva-
da de la recuperacion y en parte
porque el horizonte de penaliza-
cién de emisiones desincentiva la
inversion en las fuentes tradicio-
nales de energia. Y las fuentes re-
novables no son capaces de cu-
brir en estos momentos toda la
demanda.

El dilema nuclear

Pocos dias después de presentar
el informe cientifico del panel de
expertos, la Comision Econémica
de Naciones Unidas para Europa
(Unece) planteaba la necesidad
de incluir la energia nuclear en el
mix energético para cumplir con
los objetivos climéaticos globales.
Una politica dificil de defender
para buena parte de la izquierda
europea y contraria al plantea-
miento de paises como Bélgica y
Alemania, que han anunciado el
cierre de sus centrales nucleares
en 2025y 2023, respectivamente.
“Yo no seria partidario de iniciar
la construccién de nuevos proyec-
tos, que es un proceso muy largo.
Pero definitivamente prolonga-
ria la vida 1til de las centrales
nucleares que estian en este mo-

mento en funcionamiento”, de-
fiende Pisani-Ferry, que fue comi-
sario de Planificacion con el socia-
lista Manuel Valls.

Mas atin, como apuntaba Ru-
chmir Sharma, estratega global
de Morgan Stanley Gestion de In-
versiones en un analisis, la tecno-
logia de las renovables también
tiene severas implicaciones
medioambientales. La produc-
cién de aluminio —en un 60% en
manos chinas— es una de las mas
contaminantes de la industria, al
tiempo que es un metal funda-
mental para la fabricacién de pa-
neles solares. Algo parecido suce-
de con el cobre, cuyo precio se ha
disparado un 100% en el ultimo
afo, por la resistencia social y las
trabas gubernamentales a abrir
nuevas minas en Chile y Perq,
que producen el 40% del total glo-
bal. “La regulacién verde esta dis-
parando la demanda a la vez que
reduce la oferta, lo que esta pro-
vocando una inflacién verde
[greenflation, en la jerga]”, sostie-
ne Sharma.

“Tanto las politicas puablicas
como la iniciativa privada se van
a ver afectadas”, recalca Pisani-
Ferry. La agencia Bloomberg in-
formaba en julio que las autorida-
des chinas habian decidido levan-
tar el pie del acelerador de la re-
duccién de emisiones para equili-
brar los objetivos climaticos con
la salud econémica. “Nos dirigi-
mos hacia un nuevo tipo de capi-
talismo que solo tendra éxito si
es creible. Y la primera prueba de
la solidez de los compromisos
anunciados la veremos en la cum-
bre del clima (COP26) que se cele-
brara en Glasgow en noviem-
bre”, concluye.
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